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EnergyTrend 新服務內容

分析諮詢服務

區域性專案報告

分析師專訪特稿

page5

EnergyTrend 會員服務 –總覽

報告名稱 報告內容 出刊頻率 單價價格(USD) 報告形式

分析師諮詢
(未含差旅食宿費用)

面談諮詢含書面報告一份
型態: 內部會議
人數上限 : 50 
時間: 1hr

$1,500 PDF

電話會議諮詢(含書面報告)
型態: 內部會議
人數:不限制
時間: 1小時

$1,000 PDF

區域專案性報告 台灣地區電站項目整合報告 一次性 $6,000 PDF

專訪軟文 產業專訪或者委託分析師撰寫新聞稿 每篇 (單語系) $2,500 Website
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2011-至當週歷史價格趨勢圖(每周更新；Online Access)

1. 當週全球多晶矽、矽晶圓、電池片、模組週度價格趨勢

2. 不同歷史區間彈性選擇，產業內獨有的歷史數據積累

3. 客製化彈性
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2018 2018 2018 2018 2018

Jul Aug Sep Oct Nov

High 0.137 0.143 0.134 0.120 0.118

Low 0.134 0.132 0.118 0.103 0.103

Avg 0.136 0.137 0.126 0.112 0.110

High 1.01 1.01 0.95 0.88 0.88

Low 0.95 0.95 0.93 0.86 0.86

Avg 0.98 0.98 0.94 0.87 0.87

2018 2018 2018 2018 2018

Jul Aug Sep Oct Nov

High 0.139 0.154 0.150 0.136 0.133

Low 0.137 0.143 0.130 0.130 0.130

Avg 0.138 0.148 0.140 0.133 0.132

High 1.06 1.08 0.98 0.90 0.91

Low 1.01 1.01 1.00 1.00 1.00

Avg 1.03 1.05 0.99 0.95 0.95

multi cells 19-19.8%

Out of China

(USD/W)

In China

(RMB/W)

PERC(mainly out of China) or MCCE cell(mainly in China)

Out of China

(USD/W)

multi cells 18.6%

In China

(RMB/W)

DW wafer based cell blended

EnergyTrend 會員–太陽能價格月報
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太陽能供應鏈價格趨勢 （每月20-25日(繁體、簡體、英文版)；Excel）

1. 區域價格資訊-全球(USD)與中國(RMB)

2. 現貨市場價格趨勢與情報及分析師評論（多晶矽-矽晶圓-電池-模組）

3. 即時更新產品項目報價
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EnergyTrend 價格Plus會員-一年價格預測(N+12個月)
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太陽能供應鏈價格預測（每月20-25日(繁體、簡體、英文版)；Excel）

1. 整年度供應鏈價格預估-多晶矽-矽晶圓-電池-矽基模組

2. 各生產環節分拆價格品項資訊
Out of China

Jul-18 Aug-18 Sep-18 Oct-18 (E) Nov-18 (F) Dec-18 (F) Jan-19 (F) Feb-19 (F) Mar-19 (F) Apr-19 (F) May-19 (F) Jun-19 (F) Jul-19 (F) Aug-19 (F) Sep-19 (F)

Polysilicon  US$/kg 12.9 12.1 12.1 10.8 9.9 10.1 10.4 10.2 10.1 10.1 10.2 10.5 10.4 10.4 10.3

Mono Wafer  US$/pc 0.460 0.414 0.405 0.405 0.407 0.410 0.409 0.404 0.402 0.400 0.401 0.403 0.400 0.400 0.398

DW multi Wafer  US$/pc 0.329 0.331 0.321 0.285 0.281 0.285 0.284 0.280 0.277 0.275 0.277 0.278 0.277 0.275 0.275

mono Cell (21-21.4%)  US$/W 0.189 0.176 0.163 0.155 0.159 0.163 0.161 0.157 0.155 0.156 0.160 0.161 0.160 0.158 0.157

Ave. mono cell (20.0%~)  US$/W 0.167 0.145 0.131 0.126 0.126 0.128 0.125 0.120 0.117 0.117 0.123 0.124 0.122 0.120 0.118

mono Cell (20.6-20.9%)  US$/W 0.174 0.150 0.139 0.134 0.133 0.135 0.131 0.127 0.124 0.122 0.123 0.125 0.122 0.120 0.118

mono Cell (19.8-20%)  US$/W 0.160 0.141 0.122 0.117 0.119 0.121 0.119 0.113 0.110 0.111 0.122 0.123 0.121 0.120 0.118

Ave. multi cell (18.6%~)  US$/W 0.137 0.143 0.134 0.120 0.118 0.122 0.121 0.116 0.112 0.109 0.110 0.112 0.110 0.108 0.107

multi Cell (19.0-19.6%)  US$/W 0.139 0.154 0.150 0.136 0.133 0.135 0.131 0.126 0.120 0.117 0.118 0.120 0.118 0.115 0.114

multi Cell (18.6-18.8%)  US$/W 0.134 0.132 0.118 0.103 0.103 0.108 0.111 0.106 0.103 0.101 0.102 0.103 0.101 0.100 0.099

Module (300-310W)  US$/W 0.360 0.315 0.293 0.276 0.282 0.290 0.291 0.285 0.277 0.278 0.282 0.285 0.283 0.280 0.278

Module (290-295W)  US$/W 0.344 0.301 0.282 0.254 0.250 0.255 0.255 0.244 0.235 0.233 0.233 0.233 0.230 0.226 0.225

Module (280-285W)  US$/W 0.297 0.274 0.267 0.241 0.242 0.244 0.240 0.229 0.219 0.216 0.216 0.217 0.215 0.214 0.212

Module (270-275W)  US$/W 0.275 0.262 0.263 0.224 0.220 0.221 0.221 0.214 0.208 0.207 0.209 0.210 0.209 0.208 0.207

 

In China

Jul-18 Aug-18 Sep-18 Oct-18 (E) Nov-18 (F) Dec-18 (F) Jan-19 (F) Feb-19 (F) Mar-19 (F) Apr-19 (F) May-19 (F) Jun-19 (F) Jul-19 (F) Aug-19 (F) Sep-19 (F)

Polysilicon for mono RMB/kg 100 96 95 89 84 86 87 85 85 85 85 85 86 86 85

Polysilicon for multi RMB/kg 83 84 86 82 80 82 84 82 81 81 81 81 81 80 80

Mono Wafer RMB/pc 3.39 3.23 3.17 3.15 3.17 3.20 3.21 3.17 3.15 3.12 3.10 3.11 3.10 3.08 3.06

DW multi Wafer RMB/pc 2.45 2.44 2.37 2.22 2.19 2.24 2.27 2.25 2.24 2.22 2.20 2.22 2.20 2.17 2.15

mono Cell (21-21.4%)  RMB/W 1.31 1.20 1.15 1.15 1.19 1.23 1.21 1.15 1.11 1.10 1.12 1.14 1.12 1.11 1.10

Ave. mono cell (20.0%~)  RMB/W 1.18 1.09 1.05 1.02 1.04 1.08 1.06 1.00 0.97 0.95 0.95 0.96 0.94 0.94 0.92

mono Cell (20.6-20.9%)  RMB/W 1.22 1.13 1.08 1.06 1.08 1.12 1.11 1.05 1.01 1.00 1.00 1.02 1.00 1.00 0.98

mono Cell (19.8-20%)  RMB/W 1.13 1.05 1.02 0.99 1.01 1.04 1.01 0.95 0.92 0.90 0.89 0.90 0.88 0.87 0.85

Ave. multi cell (18.6%~)  RMB/W 1.01 1.01 0.95 0.88 0.88 0.92 0.89 0.84 0.80 0.78 0.78 0.80 0.79 0.77 0.75

multi Cell (19.0-19.6%)  RMB/W 1.06 1.08 0.98 0.90 0.91 0.94 0.91 0.85 0.82 0.80 0.80 0.82 0.80 0.78 0.77

multi Cell (18.6-18.8%)  RMB/W 0.95 0.95 0.93 0.86 0.86 0.90 0.87 0.82 0.78 0.75 0.76 0.78 0.77 0.75 0.72

Module (300-310W)  RMB/W 2.50 2.29 2.15 2.14 2.17 2.23 2.21 2.15 2.12 2.10 2.11 2.13 2.12 2.10 2.08

Module (290-295W)  RMB/W 2.38 2.12 1.95 1.93 1.90 1.94 1.93 1.87 1.84 1.82 1.80 1.80 1.74 1.73 1.72

Module (280-285W)  RMB/W 2.24 2.06 1.95 1.90 1.86 1.87 1.84 1.79 1.76 1.74 1.73 1.72 1.73 1.70 1.68

Module (270-275W)  RMB/W 2.04 2.01 1.88 1.83 1.82 1.83 1.81 1.75 1.70 1.68 1.68 1.69 1.67 1.65 1.63

• EnergyTrend的價格預測為一整年份，預
測基礎來自全球供需狀況及每週與業者聯
繫的反饋，幫助客戶洞悉未來市場走向。
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中國與台灣模組&電池海關數據及市場評論（每月20-25日(繁體、簡體、英文版)；Excel）

1. 中國模組&電池海關出口數據 (85414080)

2. 中國熱門出口國、熱門出口模組型號、海關出口價格統計數據與市場評論

3. 台灣模組&電池海關進出口數據

4. 中國多晶矽進口數據 (28046190)

5. 美國電池模組進口數據 (85414060)

6. 越南出口數據 (85414021~22)

No.

1 日本 -- -- 印度 -- -- 印度 -- --

2 印度 -- -- 日本 -- -- 日本 -- --

3 美國 -- -- 泰國 -- -- 澳大利亞 -- --

4 澳大利亞 -- -- 澳大利亞 -- -- 巴西 -- --

5 巴西 -- -- 美國 -- -- 美國 -- --

6 荷蘭 -- -- 荷蘭 -- -- 韓國 -- --

7 泰國 -- -- 薩爾瓦多 -- -- 泰國 -- --

8 薩爾瓦多 -- -- 德國 -- -- 巴基斯坦 -- --

9 烏克蘭 -- -- 巴西 -- -- 伊朗 -- --

10 菲律賓 -- -- 墨西哥 -- -- 墨西哥 -- --

Others -- -- Others -- -- Others -- --

China Monthly Module Export Ranking by Country
Sep'17 Oct'17 Nov'17

Jan'16 Feb'16 Mar'16 Apr'16
Total -- -- -- --

1 Trina -- -- -- --

2 Canadian Solar -- -- -- --

3 Jinko -- -- -- --

4 Hanwha Q-cells -- -- -- --

5 JA Solar -- -- -- --

6 Yingli -- -- -- --

7 Suntech -- -- -- --

8 BYD -- -- -- --

9 ReneSola -- -- -- --

10 Kyocera -- -- -- --

2016 Top 30 Company

低 - 高

1 315 -- -- -- -- --

2 320 -- -- -- -- --

3 260 -- -- -- -- --

4 265 -- -- -- -- --

5 310 -- -- -- -- --

Others -- -- --

總計 -- -- --

Nov'17

No. 瓦數 總量 占比
價格區間
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客製化範例

廠商A Market share

JAN 2,000              20                       1.0%

EU 300                 5                         0.3%

Asia & Pacific 1,000              5                         0.3%

ME 100                 5                         0.3%

FEB 900                 200                     22.2%

Asia & Pacific 200                 10                       1.1%

EU 200                 10                       1.1%

Africa 50                   22                       2.4%

America 400                 22                       2.4%

2017Monthly breakdown

全球total

中國與台灣模組&電池海關數據及市場評論（每月20-25日(繁體、簡體、英文版)；Excel

每月中國電池片及模組出口數據圖表、可提供客製化之廠商、各國海關價格、主要產品總量數據等服務
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page11

全球太陽能市場供給資料庫 （每年一、四、七、十月底 ; Excel & PDF）

1.供應鏈資料庫（包含：多晶矽、矽晶圓、電池、矽晶與非矽晶模組）

2.供應鏈產能、產出，搭配價格趨勢分析評論

3.主要市場與各區域市場需求分布預估

4.財務專題報告
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全球太陽能廠商財務重點整理 （每年 一、四、七、十月底 ; Excel & PDF）

1.太陽能廠商財務數據分析比較（流動性 / 財務結構 / 獲利能力分析）

2.太陽能廠商財務報表重點評析

3.財務面觀察一線廠商各市場占比及成效
• EnergyTrend每季分析太陽能一線大廠
之財務狀況，點明當季財報亮點。	
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CH6	Financial	Analysis	

6-1	 Introduction	

The	financial	analysis	of	this	report	focuses	on	China’s	first-tier	PV	manufacturers	including	

Trina,	Jinko,	Canadian	Solar,	JA	Solar,	and	Hanwha	Q-Cells.	After	the	630	installation	rush,	

market	demand	plunged	in	Q3.	Since	Q1,	Canadian	Solar	has	continued	to	revise	downward	its	

capacity	expansion	target	for	2016.	Hanwha	Q-Cells	has	also	lowered	the	capacity	expansion	

target	for	its	cells	and	modules	from	5,200MW	to	4,100MW,	slightly	lower	than	the	capacity	in	

Q4	2015,	while	the	rest	of	the	manufacturers’	capacity	expansion	targets	have	remained	

unchanged.	Below	is	first-tier	Chinese	PV	makers’	expected	annual	capacity	by	the	end	of	2016.	

	

Table	6-1	Capacity	and	yearly	changes	of	First-Tier	Chinese	PV	Manufacturers	

First-Tier	PV	
Manufacturers	

Wafer	
(MW)	

YoY	
Cell	
(MW)	

YoY	
Module	
(MW)	

YoY	
Newly	added	
capacity	(MW)	

Jinko	 4,500		 50%	 3,700		 48%	 6,500		 51%	
+Module	2200	
+Cell	1200	

+Wafer	1500	

Trina	 1,800		 0%	 5,000		 43%	 6,000		 20%	
+	Module	1000	
+	Cell	1500	

CSI	 1,000		 150%	 2,440		 -10%	 5,800		 34%	
+	Module	1470	

-	Cell	260	
+	Wafer	600	

JA	Solar	 2,500		 67%	 5,500		 25%	 5,500		 41%	
+	Module	1000	
+	Cell	1000	

+	Wafer	1000	

Hanwha	
Q-cells	

950		 6%	 4,100		 -5%	 4,100		 -5%	
-	Module	200	
-	Cell	200	
+Wafer	50	

	

In	terms	of	annual	wafer	capacity	growth,	Canadian	Solar	has	outpaced	the	others	with	an	

increase	of	600MW,	from	400MW	to	1,000MW.	JA	Solar	has	expanded	its	wafer,	cell,	and	

module	capacity	by	1000MW	respectively,	making	its	annual	capacity	growth	next	to	Canadian	

Solar.	Hanwha	Q-Cells	has	raised	its	wafer	capacity	expansion	target	slightly	with	an	increase	of	

50MW.		
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6-3	Inventory	and	Debt	Asset	Ratio	

Compared	to	the	other	counterparts,	Jinko	Sola’s	inventory	level	has	remained	relatively	stable.	

JA	Solar’s	inventory	posted	a	19.6%	QoQ	decline	for	the	first	time	after	three	consecutive	

quarters	of	growth.	Trina	Solar’s	inventory	declined	14.8%	sequentially,	next	to	JA	Solar.	

Although	Canadian	Solar	was	the	only	manufacturer	with	sequential	growth	(US$313.9	million),	

the	company’s	inventory	was	the	lowest.	

	

Figure6-3-1	Inventory	of	First-Tier	Chinese	Manufacturers	over	the	Past	Five	Quarters	

	

Below	is	the	table	of	the	five	companies’	debt/asset	ratios	over	the	past	five	quarters.	Hanwha	

Q-Cells’s	debt/asset	ratio	declined	for	five	consecutive	quarters	while	JA	Solar	and	Trina	Solar	

saw	a	1-2%	decline	in	Q3.	Jinko	Solar	was	the	only	manufacturer	with	an	increase	in	debt/asset	

ratio,	reaching	79.4%.	However,	Jinko	Solar’s	debt/asset	ratio	was	still	lower	than	Canadian	

Solar	whose	debt/asset	ratio	increased	slightly	by	0.8%.	
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Jinko	has	the	highest	annual	capacity	growth	for	cells	and	modules.	Despite	a	4.4%	sequential	

revenue	decline,	Jinko	has	managed	to	expand	its	cell	and	module	capacity	as	planned,	leading	

to	an	increase	of	48%(1200MW)	and	51%	(2200MW)	respectively.	Trina	has	also	expanded	its	

cell	and	module	capacity	by	43%	and	20%.		

Previously	damaged	by	a	tornado,	Canadian	Solar’s	Funing	solar	cell	plant	has	resumed	

production	and	is	expected	to	be	fully	ramped	in	July	2017.	However,	Canadian	Solar’s	capacity	

expansion	plans	from	Q1	to	Q3	show	the	company	has	continued	lower	its	cell	capacity	

expansion	target,	from	3,900MW	in	Q1	to	2,440MW	in	Q3.	Due	to	harsh	market	conditions	in	

Q3	 and	 the	 possibility	 that	 the	market	will	 freeze	 up	 again	 in	 2017,	 some	 Chinese	

manufacturers	have	been	discreet	about	capacity	expansion.	

	

Figure6-1-1	First-tier	Manufacturer	Newly	Added	Capacity	by	the	End	of	2016	
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全球太陽能市場發展動向分析評論 （每年 一、四、七、十月底 ;Excel & PDF）

1. 全球市場政策匯總

2. 全球主要市場安裝量追蹤

3. 分析師各區域市場及供應鏈段評論

• 季報會員每季將收到全球太陽能市況更新，包括
政策補貼及需求端之安裝量匯總。
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先進技術季報（每年 二、五、八、十一月底 ; Excel & PDF）

1. 高效電池產能與產出分析

2. 個別製程技術差異分析

3. 各類指標技術市場佔有率分析

4. 生產製程技術評論

5. 電池效率提升技術應用

• EnergyTrend每季提供各技術路線之市場
熱點深度追蹤以及評析。
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Mono PERC 2016 2017 (E) 2018 (F) 2019 (F) 2020 (F) 2021 (F)

Wafer Area (CM2) 244.32 244.32 244.32 244.32 244.32 244.32

Cell Efficiency  ( % ) 20.9 21.3 21.7 22.0 22.4 22.8

Cell Power Output (Ｗ/pc) 5.11 5.20 5.30 5.38 5.47 5.57

CTM Loss ( % ) 4.0 4.0 3.5 3.0 2.5 2.5

60-cell Module Power Output（Ｗ） 290 295 300 305 310 315

Wafer Price（$/pc） 0.80 0.77 0.70 0.63 0.58 0.55

Cell Cost（$/Ｗ） 0.24 0.23 0.21 0.19 0.18 0.17

Cell Price（$/Ｗ） 0.33 0.30 0.27 0.24 0.22 0.20

Gross Margin of Cell ( % ) 37.3 31.6 27.3 28.2 25.0 18.5

Module Cost（$/Ｗ） 0.44 0.41 0.37 0.34 0.31 0.29

Module Price（$/Ｗ） 0.45 0.43 0.40 0.37 0.35 0.33

Gross Margin of Module ( % ) 3.4 4.9 8.1 8.8 12.9 13.8

先進技術資料庫（每年 二、五、八、十一月底 ; Excel & PDF）

1. 電池產能與產出分析

2. 電池效率與技術分析

3. 成本/價格分析

4. 市場現況分析

5. 中國主要廠商現況分析
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